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O RELATORIO BIMESTRAL DE TRANSPARENCIA FISCAL DO MARANHAO

Este Relatorio de Transparéncia Fiscal (RTF) € um dos produtos da Secretaria Adjunta do Tesouro e Contabilidade (SATEC) desta

Secretaria de Estado de Planejamento e Orcamento (SEPLAN), elaborado pela Superintendéncia de Assuntos Fiscais (SAFi) com a
colaboracdo da Superintendéncia do Tesouro, da Contadoria e da Divida, visando atender as exigéncias legais da Lei de Responsabilidade
Fiscal (LRF) e ampliar a transparéncia das finangas publicas no que tange aos principais indicadores fiscais do Estado do Maranhao.

O RTF é subdividido em dois cenarios: Macroecondémico e Financas Publicas. O Cenario Macroeconémico traduz alguns dos
principais indicadores que impactam a economia maranhense atraves de analise do Cenario Internacional e Nacional, com o propésito de
trazer ao leitor ndo somente a visdo dos analistas da SAFi, como, também, aproxima-lo da realidade dos impactos exdgenos nas contas

publicas nacionais e na atividade econémica maranhense.

O Cenério das Financas Publicas é o grande objetivo do RTF. Ou seja, proporcionar maior transparéncia para as contas publicas do
Maranhdo explanando as nuances econémicas apresentadas no Cenario Macroeconémico, os impactos legislativos e de politicas publicas
internas e externas que afetam os resultados e expectativas orcamentarias e financeiras. O Cenario das Financas Publicas resume brevemente
0 setor publico Nacional e da enfoque nos resultados do Estado. Do lado das Receitas estaduais, 0 RTF apresenta comparacgdes entre o
bimestre de referéncia e o acumulado até o periodo do ano corrente com o ano anterior e com a Lei Orcamentaria Anual, verificando as
frustracOes ou excessos. Pelo lado das Despesas, realiza-se a comparacao entre os valores empenhados do ano corrente com 0 ano anterior,

demonstrando 0s gastos por poderes e as principais despesas do Estado.

Nesse sentido, além dos aspectos gerenciais mencionados, o RTF proporciona analise visando o atendimento de dispositivos legais,

a exemplo da Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF (art. 9°) e da Instrucdo Normativa referente a prestacdo anual de contas do Tribunal de
Contas — TCE (IN n° 26).

Boa leitura!
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1. SUMARIO EXECUTIVO/CARTA AO LEITOR

EXCESSO DE RECEITAS DEVE SER VISTO COM CAUTELA

O Relatorio de Transparéncia Fiscal (RTF) do 3° bimestre de 2021 apresenta os resultados fiscais do Estado do Maranhdo comparando-
os com relacdo ao ano anterior e ao or¢ado na Lei Orcamentaria Anual — LOA do exercicio vigente. O principal enfoque observado nesta
edicdo refere-se a recuperacao das receitas em 2021 decorrente da recuperacdo da atividade econdmica e do processo inflacionario recente.
Todavia, as medidas anticiclicas adotadas desde 2020 pressionam a despesa, com destaque para 0 aumento do custeio da salde e das obras
de infraestrutura.

No panorama macroecondmico internacional e nacional, as perdas de atividade econdmica desde a pandemia passam a ser superadas
a partir da abertura gradual das atividades econémicas, inclusive o turismo. A tendéncia é de retorno do crescimento, mesmo sem restar claro
se este movimento sera sustentado. Entretanto, ha que se ressaltar a base fraca de 2020, impactada fortemente pela crise sanitaria que pode
“esconder” um mundo ainda em crise.

Conjunturalmente, o RTF aborda o crescente movimento inflacionario, tanto em plano nacional como internacional. Os gréaficos que
tratam dos precos das commodities deixam claro a forte variacao sofrida nos ultimos meses. Em especial, para o Brasil e Maranhdo, deve-se
atentar para a taxa de cambio e o efeito inflacionéario que, num primeiro momento, impacta diretamente as receitas publicas, gerando falsa
impressdo de ganhos.

Nesse contexto, 0 RTF do 3° bimestre, ao analisar o comportamento das receitas constata que ha, no primeiro semestre do ano, R$
1,2 bi de excesso de arrecadacdo. Ou seja, quando se compara os valores realizados com aqueles or¢ados na Lei Orcamentaria de 2021, tem-
se um resultado expressivo. Dentre 0s principais componentes, tem-se 0s recursos oriundos do Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e
Servicos - ICMS e do Fundo de Participacdo dos Estados — FPE. Respectivamente, no 3° bimestre, o crescimento em relagdo ao ano de 2020
é de 44% e 69%.

Todavia, esse resultado deve ser interpretado com cautela. Primeiramente em razdo da compara¢cdo com um ano atipico (2020). De
outro angulo, outro fator fundamental é o perfil da estrutura de receitas do estado, onde a arrecadacdo de ICMS esta fortemente relacionada
ao preco do petrdleo e seus derivados, sendo o estado um hub de importacdo. Ademais, o efeito inflacionario que impacta tanto nas receitas
préprias como também naquelas oriundas de impostos federais, a exemplo do FPE que tem em sua composi¢do o Imposto sobre produto
industrializado — IPI e Imposto de Renda — IR.

De outro lado, as despesas as despesas tém crescido de forma a anular os excessos observados até este bimestre, sobretudo em razao
dos incrementos na area da saude, da forte expansao de investimentos desde 2020 em resposta as externalidades negativas causadas pela crise
sanitaria e do alto custo de carregamento da divida externa lastreada em dolar.

Por fim, o RTF do 3° bimestre apresenta topicos especiais, com temas relevantes e atuais sobre a gestdo das finangas publicas, com
destaque para a Lei Complementar n°® 178 e dos coeficientes de participagdo dos municipios maranhenses nas receitas repartidas pelo estado.

E, sem davida, uma 6tima oportunidade de leitura.
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2. CENARIO MACROECONOMICO

Estimativas e Projecbes Mundiais de Crescimento do PIB
Por Grupamento de Paises
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2.1. Cenario Internacional

A corrida pela vacinacdo tornou-se essencial para determinar a
reativacdo da econdmica mundial. A velocidade e capacidade de
administrar as doses sao um dos principais vetores que definem as
desigualdades nas taxas de recuperacdo econémica no curto prazo
e da normalizacdo da atividade no longo prazo.

Até 7 de julho de 2021, conforme relata o

, cerca de
12,5% da populagédo mundial estava vacinada com pelo menos uma
dose, sendo que os paises de economia avancada contabilizavam
40% de sua populagdo vacinada em contrapartida a 10% dos paises
emergentes e 1,5% dos paises de baixa renda.

Nesse cenario de crescimento desigual a teoria de que ha um
trade off entre salde e economia fica completamente de escanteio,
indicando que aqueles que n&o investirem na administragdo das
doses se manterdo absortos da recuperacao global da economia.

Nesse diapasdo, as economias avangadas lideram a recuperagéo
e 0 processo de vacinacdo, mas ndo sem altos custos e muito
desgaste politico, 0 que é um grande desafio para as economias
avancadas e torna-se ainda mais desafiador e problematico para as
economias mais pobres e emergentes.

Contudo, como ponto fora da curva, a China e india continuam
crescendo de forma robusta e compensando, no agregado, as perdas
econémicas em eventuais paises emergentes e de baixa renda,
embora, em ritmo menor do que o esperado anteriormente. Dessa
forma, o FMI estabeleceu que o crescimento projetado para 2021
da economia mundial deveria ser mantido proximo a 6%,
desenhando um cenario mais otimista para 2022, de 4,9%, uma
melhora de 0,5 p.p. em relacdo a expectativa do seu ultimo
relatorio.

Japdo mChina

India mRussia = Brasil

Nos paises avancados, as medidas contraciclicas sdo tomadas
desde o choque inicial da pandemia. Os gastos publicos sdo a
principal estratégia implementada para combater a crise por paises
como Estados Unidos, Franca, Alemanha, Italia e Espanha, que
conduzem agles similares de fortalecimento através de gastos em
infraestrutura, saude publica e assisténcia social.

Nos emergentes, a expectativa de crescimento caiu 0,4 p.p.,
sobretudo em funcdo da deterioracdo de expectativas
extremamente elevadas para o0 mercado asiatico que foi arrefecido
no segundo trimestre de 2021, impactando principalmente China e
india. Contudo, na América Latina e Caribe, o FMI elevou as
expectativas de crescimento em 1,2 p.p. (para 5,8%), puxado pela
resiliéncia observada na economia brasileira (+1.6 p.p.) e mexicana
(+1,3 p.p.), influenciados, respectivamente, pela melhora nos
termos de troca devido ao boom no setor exportador do Brasil e por
efeitos de transbordamentos da melhora econémica dos Estados
Unidos no México.

Referindo-se ao comércio exterior, 0 volume de comércio
mundial ja se encontra acima do registrado no ano de 2019,
sinalizando normalizacdo do mercado internacional. Todavia, ao
observar 0s precos das commodities, ha uma valorizacdo
generalizada tanto para as energéticas como para as nao
energéticas, de respectivamente 92,7% e 42,9%, conforme o indice
de Laspeyeres publicado pelo Banco Mundial no comparativo entre
junho de 2021 e junho de 2020; e de 25,1% e 35,1% em relagédo aos
precos de dezembro de 2019.

As principais commodities do comércio exterior brasileiro
foram alguns dos grandes alvos dessa valoracdo dos precos,
tendéncia que ja havia sido observada e explicada no Relatorio de
Transparéncia Fiscal do 2° bimestre de 2021. Quando comparado
com este relatorio, observa-se manutencdo da tendéncia de alta, no
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qual as commodities continuam se valorizando: o minério de ferro
subiu para US$ 214,45/dmtu, o Aluminio para US$ 2.446,65/t, a
Soja em Gréos para US$ 614,68/t e o Petroleo Brent para 71,8/bbl.

Dentre estas commodities, somente a Soja em Graos apresentou
reversdo da tendéncia na ponta, em linha com a recuperagdo dos
mercados agricolas mundiais, embora ainda em patamar superior
ao registrado em 2019 (de US$ 387,23/1).

Ainda que se espere recuperacdo gradativa no mercado das
commodities agricolas em 2021-2022, mudancas climaticas no
mundo se posicionam como grande fator de risco as safras, além
dos efeitos periodicos do el nifio/la nifia que ja preocupam a
américa latina, no qual esperam-se perdas de producdo agricola
para 2022.

Apesar das expectativas otimistas projetadas para crescimento
econdmico, deve-se ressaltar que a maioria dos paises emergentes
e em desenvolvimento ndo v&o se recuperar rapidamente da queda
registrada no auge das paralisacdes e do caos provocado pela
pandemia da COVID-19 no ano de 2020.

Né&o obstante, ha de se ponderar a existéncia de inUmeros riscos
que podem deteriorar 0 cenadrio macroecondémico internacional,
conforme ja foi mencionado nestes relatrios bimestrais.

“ A maioria dos paises
emergentes e em
desenvolvimento ndo vdo se
recuperar rapidamente da
queda registrada no auge
das paralizacoes e do caos
provocado pela pandemia da

COVID-19 no ano de 2020”

Os alertas de atencdo devem ser ponderados nos seguintes
pontos: 1) difuso crescimento econdmico mundial acompanhado
de ampliacdo do contingente de extremamente pobres no mundo;
2) crescimento do processo inflacionario provocado pela alta dos
precos em decorréncia da pandemia, pela estratégia da Organizagdo
dos Produtores de Petréleo — OPEP para manter elevado o valor do
barril de petréleo e pelos impulsos de gasto publico acima do
necessario ou acima do novo ponto de equilibrio macroeconémico
para estimular a estabilizacdo e recuperacdo econdmica; 3)
rearranjos geopoliticos dos Estados Unidos, China, Russia e
Oriente Médio, inclusive, de retomada da guerra comercial EUA-
China; 4) do crescimento da divida publica dos paises, dos riscos
de default e consequentes amplia¢Oes na taxa de juros mundial; 5)
das fortes volatilidades nos mercados financeiros durante a
regeneracdo das economias; 6) da deterioracdo do cenério de
financiamento externo para paises em desenvolvimento; 7) da
possibilidade de novas variantes da COVID-19 serem mais letais,
mais contagiosas e nao imunizaveis pelas vacinas existentes e ja
aplicadas, exigindo continuos reforcos para imunizacdo da
populacdo e adaptacdo das politicas publicas; 8) das oscilacbes
cambiais e riscos de ataques especulativos; e 9) do impacto dos
precos, sobretudo da subsisténcia, na qualidade de vida, na pobreza
e na renda disponivel da populacéo.

Diante desse escopo, as organiza¢des multilaterais orientam que
deve haver maior cooperagdo internacional para auxiliar na
distribuicdo, acesso e administracdo das vacinas existentes;

ampliacdo de estratégias diplomaticas para manter estavel o
cendrio geopolitico e comercial; celeridade nos processos legais e
reformas necessarias para estabilizar, recuperar a confianca e diluir
0 risco de calote dos governos, permitindo a manutencao de taxas
de juros estimulantes; reforco de investimentos em infraestrutura
essencial e que possibilite a reducdo de cursos, mitigando
processos inflacionarios e adocdo de politicas publicas de
distribuicdo de renda e seguranca social a familias em situacéo de
vulnerabilidade para reduzir os impactos da pandemia, dos precos
e do desemprego na pobreza e extrema pobreza.

As estratégias que possibilitem geracdo de empregos com
mecanismos estruturantes sdo as que devem apresentar os melhores
resultados para a recuperacdo, mitigar os efeitos negativos e
possibilitar crescimento sustentado no futuro.

A gestdo dos Governos é essencial para produzir estimulos,
manter a vacinagdo e monitorar o ordenamento da economia. O
arcabouco fiscal mundial é expansionista, mas orientado para uso
eficiente dos recursos, pautado em investimentos, manutencao e
protecdo da vida e distribuicdo da renda.
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PAINEL 1. INDICADORES DE PRECOS E COTACAO DAS PRINCIPAIS
COMMODITIES PARA O BRASIL E MARANHAO DE JUN/2011 ATE JUN/2021
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2.2. Cenario Nacional

No cenério macroecondmico brasileiro as perspectivas sao de
deterioracdo para os proximos meses, carregada sobretudo pela
aceleracao da inflacdo que deriva da alta do cdmbio e dos precos
internacionais do petroleo, dos alimentos e dos minerais metalicos,
que vém acontecendo desde 0 ano passado.

Conforme retromencionado em outros Relatério Bimestrais,
a politica de juros adotada pelo Governo Federal liderada pelo
Ministro da Economia e pelo Banco Central mostrou-se ineficaz e
malévola para a economia brasileira, ndo havendo estimulo
significativo para o investimento — resultado que se esperava, e,
desencadeando apenas o0 aspecto negativo que era a fuga de
investidores estrangeiros no pais.

O chogue da COVID-19 acelerou a evasdo de capitais e
incentivou 0 mundo a elevar taxas de juros nacionais visando cobrir
o efeito do risco econdmico, apressando ainda mais saida dos
investimentos diretos no pais e alavancando a deterioracdo do
Balango de Pagamentos e consequentemente da taxa de cambio.

J4 com a taxa de cdmbio em ascensdo o mundo foi
surpreendido pela pandemia, fazendo com que o pais registrasse no
ano passado R$ 5,77/dolar. Embora atualmente, o real tenha parado
de se depreciar frente ao dolar e, inclusive, recuperado valor,
ficando em R$ 5/dolar em junho de 2021, o patamar continua
extremamente elevado para o padrao brasileiro das ultimas décadas
(@ média de 20 anos é de R$ 2,78/d6lar e de 10 anos de R$
3,20/dolar), encarecendo os produtos importados e os produtos que
dependem de insumos, equipamentos e bens de capital estrangeiro.

Nesse diapasdo, 0 maior destaque vai para o0 preco da
gasolina que ascendeu em todo o pais e vem proporcionando
enormes pressdes e embate politico acerca de estratégias para
conter sua valoracdo. Por um lado, o Governo Federal insiste que
deve haver mudancas nas aliquotas de ICMS que incidem sobre o
combustivel, induzindo ao erro de que este é 0 motivo da elevacao
dos precos para o consumidor final. Por outro, os Estados insistem
que a culpa é da politica de mercado da Petrobras, que adota os
pregos internacionais como nivelador da venda no mercado interno.

Sem entrar ao mérito do debate, o fato € que nenhuma das
duas medidas especificadas resolvem o real problema nacional que
ndo deriva somente de um aspecto conjuntural — alta dos precos
internacionais com cambio elevado, como também, da realidade
brasileira da escassez de refinarias frente a um sistema logistico
fortemente baseado em rodovias e no uso intensivo deste
combustivel fossil.

Essa dependéncia brasileira do combustivel e sua importacéo
faz com que a commodity energética seja um forte vetor de
desencadeamento do processo inflacionario, somando-se ainda
mais com o efeito do pass-through cambial dos demais insumos e
custos da economia brasileira.

N&o obstante o processo inflacionario derivado dos precos
internacionais e do cambio, ja se anunciam possiveis elevacoes de
bandeira da tarifa de energia elétrica no pais, uma vez que as
chuvas devem cessar em breve e o nivel represado para as
hidrelétricas esta baixo.

Dessa forma, possivelmente deverdo ser acionadas as
termoelétricas para assegurar o fornecimento de energia,
repassando o custo aos consumidores, gerando mais um vetor
inflacionario fortissimo que deriva de outra defasagem estrutural
do pais.

Conforme o relatorio , as
expectativas para o crescimento da economia em 2021 seguiam

otimistas, com aumento do PIB na ordem de 5,05%. A motivacao
dessas estimativas deriva tanto de um crescimento sobre uma base
econémica fragilizada de 2020, como da bonanga provocada pelo
comeércio exterior devido a elevacdo dos precos das commodities
minerais, metélicas e das agricolas — que beneficiam as exportagdes
brasileiras.

Além disso, espera-se crescimento no setor agropecuario e
recuperacdo da atividade industrial, ndo obstante a potencial
retomada do comercio e dos servicos uma vez que as medidas de
restricdo estdo cessando junto ao processo de vacinacdo e
contencao da pandemia.

Contudo, apesar da expectativa otimista, os resultados para o
PIB do 2° trimestre de 2021, até 0 momento, ndo sdo positivos.
Tanto a atividade industrial (-0,2%) como setor da agropecuaria (-
2,8%) sofreram recuo em relacdo ao trimestre imediatamente
anterior.

Embora os precos internacionais ainda estejam elevados, a
expectativa internacional é de suavizacdao ao longo de 2021. No
caso da agropecudria, deve-se destacar a sazonalidade do periodo
entressafras das principais commodities agricolas, e como vetor de
risco, deve-se atentar as mudancas climaticas e provaveis perdas na
producdo 2021/2022 com o fortalecimento da e o realce da
crise hidrica brasileira.

Essa dependéncia brasileira do
combustivel e sua importacao,
faz com que a commodity
energética seja um forte vetor
de desencadeamento do
processo inflacionario,
somando-se ainda mais com o
efeito do pass-through cambial
dos demais insumos e custos da
economia brasileira.

Em comparagdo com o primeiro semestre de 2020, o valor
das exportacdes brasileiras no mesmo periodo de 2021 cresceu
35,3%, registrando a cifra de US$ 136,2 bilhdes. De outro lado, a
quantidade em quilos das exportagcbes cresceu apenas 6,6%,
ilustrando que ndo se deve, destacadamente, a um aumento da
quantidade e sim do prec¢o dos produtos.

Esse fendmeno, a titulo de exemplo, pode ser observado: na
Soja, cujo valor somou US$ 24,7 bilhdes, crescendo 23,9%
enquanto a quantidade vendida caiu -2,9%; no Minério de Ferro,
onde a cifra ja foi de US$ 19,9 bilhdes, crescimento de 127,1%
enquanto as vendas aumentaram apenas 15,2% e; no Petroleo
Bruto, que valorou para US$ 14,9 bilhdes (+43,1%) com queda de
2,4% na quantidade. Esse processo, se repetiu em 3.404 produtos
da pauta exportadora, num total de US$ 116 bilhdes exportado
(85,3% do total).

Tal observacdo deve ampliar o escopo de andlise para
demonstrar que o crescimento do PIB pautado nas exportacfes
atuais ndo estdo relacionados a uma mudanca na estrutura
produtiva em proporcdo significativa, tendo em vista que o
beneficio derivou sobretudo de aspectos de pre¢co — mesmo em
alguns casos havendo crescimento da quantidade vendida, na sua
maioria a proporc¢édo ndo foi equilibrada.
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Nesse sentido, ha perspectiva positiva caso 0s lucros sejam
reinvestidos na base econdmica do pais, possibilitando crescimento
mais sustentado e geracao de empregos no longo prazo. No aspecto
negativo, se isso ndo ocorrer, 0 que pode ser mais provavel — tendo
em vista que 0s pregos n&o irdo se sustentar em patamares elevados
para incentivar a ampliacdo da producdo, haverd ampliacdo da
concentracdo de renda e manutencdo do gap de desemprego
enquanto ndo for acompanhado de politicas publicas que
incentivem a recuperacao.

No que tange a taxa de desocupacdo, o resultado do 2°
trimestre de 2021 demostrou certa recuperacao, caindo 0,6 p.p. e
registrando 14,1%. Embora o resultado seja positivo, deve-se
ressaltar que ainda esta muito acima dos 11% registrados no 4°
trimestre de 2019, ilustrando que as estimativas de crescimento da
atividade econdmica ainda ndo sdo suficientes para corrigir 0s
danos na estrutura econdmica causados pela pandemia, e que o
crescimento pautado no comércio exterior de commodities
agricolas e minerais-metalicas ndo estdo gerando empregos
substanciais no curto prazo.

Com a ampliacdo do desemprego, diminuicdo da renda -
tanto através da perda de postos de trabalho, como da corrosdo
provocada pela inflagdo, e tendo em vista a necessidade de
consumo, o endividamento das familias subiu ao longo de 2021:
aproximadamente 65% declarou possuir algum tipo de divida.
Além disso, o Indice de Consumo das Familias — ICF vem
registrando continuas quedas, demonstrando a perda do poder de
compra da populacdo, o que dificulta a recuperacdo do mercado
interno nacional.

Em paralelo, a Formagéo Bruta de Capital Fixo — FBKT, entre
marco e abril, caiu 18%, demonstrando que ndo houve ampliacdo
dos investimentos em escala substancial na economia. N&o
obstante, o indicador de Capacidade Instalada da industria de
transformacdo brasileira ilustra que ainda ha espago na estrutura
operacional brasileira para ampliar as atividades sem ampliar o
capital fixo substancialmente, reduzindo o quantitativo de
investimento necessario para a producdo brasileira e mitigando o
potencial de aquecimento da economia.

O indicador, contudo, cresceu bastante e ja ronda 0s 82% da
capacidade em uso, havendo margem cada vez menor para

Com a ampliac¢do do
desemprego, diminui¢do da
renda - tanto através da perda
de postos de trabalho, como
da corrosdo provocada pela
inflac¢Go, e tendo em vista a
necessidade de consumo, o
endividamento das familias

subiu ao lonao de 2021

aproveitar a estrutura existente.

No que tange a confianga do setor industrial 0 panorama esta
mais otimista do que no ano passado, embora boa parte também
derive da perspectiva positiva existente no cenario internacional no
que reflete aos pregos dos produtos exportados.

As mercadorias voltadas para 0 mercado interno ndo estéo se
fortalecendo em igual proporcdo, uma vez que o desemprego, a
baixa renda e a inflacdo atrapalham a reativacdo da economia.

Retomando as variaveis macroecondmicas do Boletim Focus
do Banco Central, deve-se ressaltar que a politica de juros do pais
se modificou diante do panorama inflacionario. O banco central, na
tentativa de mitigar a aceleracdo da inflagdo, vem subindo as taxas
de juros base da economia.

Nesse escopo, por um lado, a depender da escala, pode se
esperar recuperacdo dos investimentos estrangeiros no pais,
melhorando a taxa de cambio e diluindo o impacto do pass-
through. Por outro, dificulta a tomada de crédito interno para novos
investimentos e aquisicdo de alguns bens - a exemplo de imoveis —
desacelerando alguns setores da economia.

N&o obstante, ressalta-se que o mundo inteiro adotou uma
politica de valoracdo das taxas de juros, podendo, portanto, ndo
haver atrativos para investimentos na economia brasileira.

Ainda quanto ao juro brasileiro, é importante reiterar que a
inflacdo do pais ndo deriva de processos atinentes a demanda
nacional — uma vez que esta encontra-se diminuta pelo
desemprego, menor renda, nivel de endividamento elevado e baixo
investimento, dessa forma, exercendo pouco impacto nos
mecanismos internos de pregos para conter a inflacéo.

Outro aspecto importante da elevacdo das taxas de juros é o
encarecimento no longo prazo para a rolagem da divida publica
brasileira — que cresce e devera ascender ainda mais, uma vez que
a execucdo de politicas publicas contraciclicas ainda se faz
necessaria para reestabelecer a atividade econdmica brasileira neste
periodo cadtico da pandemia da COVID-19, no qual ampliam-se as
desigualdades e o gap da estrutura econdmica brasileira,
reforcando a necessidade de investimentos e programas de
assisténcia social.
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2.3. Cenario Estadual
Evolucédo do Produto Interno Bruto do Maranhao Valores Nominais e Taxa de Crescimento
Real de 2011 até *2023, em R$ milhdes
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No PIB maranhense estipulado pelo Instituto Maranhense
de Estudos Socioeconomicos e Cartograficos - IMESC, presente no
Boletim de Conjuntura Econémica Maranhense do 2° trimestre de
2021, se prevé crescimento de 4,1% em 2021, 4,3% em 2022 e
3,5% em 2023.

Embora a avaliagdo ja considere o cenario menos favoravel
para o crescimento econdmico nacional, com certa frustracdo de
expectativas quanto a forca da atividade econdmica na Asia,
destacadamente na China, a previsdo que melhorou em 0,1 p.p.
resulta do desempenho do Estado do Maranhdo no processo de
vacinacdo e no controle da pandemia, que permite aceleragdo do
processo de flexibilizagéo e liberacdo das restricbes impostas para
mitigar a propagacdo do virus, consequentemente, permitindo que
0 mercado interno tenha melhor desempenho do que o esperado.

N&o obstante, o patamar elevado da taxa de cambio e a
elevacdo dos precos internacionais das principais commodities
exportadas pelo Maranhdo sdo potencializadores deste
crescimento. Mesmo com menor crescimento da China, um dos
principais clientes do Estado, o valor mensal das exportacfes
continuou acima da meédia dos Ultimos 5 anos, em 28,8%,
garantindo o saldo positivo da balanca comercial de US$ 607,9
milhdes, +5,7% em relacdo com acumulado até junho de 2020 e
+67,9% em relagcdo com o mesmo periodo em 2019.

O valor das exportagdes cresceu 24,8% no acumulado deste
ano, enquanto a quantidade exportada variou +8,8%, refletindo o
similar impacto dos precos internacionais sofrido pela Balanga
Comercial Brasileira, no Maranh&o.

No que tangem aos setores da economia, 0 crescimento da
Agropecuaria foi revisado pelo [MESC sob perspectiva negativa.

Por um lado, o prego das commodities agricolas beneficiou a
exportacdo e a produgdo de grdos, o qual estima ampliagdo em
5,4% da produgdo, com destaque para a Soja (+4,5%) e Milho
(+7,2%). Contudo, tal elevacéo dos precos impactou drasticamente
nos custos da produgdo do animal cuja alimentacdo sofreu fortes
impactos pois deriva dos precos dos graos.

Ainda para o setor agropecudrio, é importante ressaltar as
importacdes de fertilizantes e o custo com energia ascendente como
principais vetores de risco e ampliagdo da inflacdo de alimentos
dentro do Brasil, uma vez que afeta desde a cadeia de grdos e
vegetais a proteina animal.

No entanto, tal valorizacdo também pode ser um incentivo
para ampliacdo das areas plantadas e do investimento no setor. E
importante destacar que a Agropecuaria, apesar da queda na
producdo de alguns subsetores, como o Bovino, apresentou ganhos
no Valor Bruto da Producéo na ordem de 20,4%, somando R$ 16,4
bilhdes

No setor da Industria, o crescimento estimado pelo |MESC
¢ mais otimista, sendo reavaliado para +1,9% (+0,4 p.p) com
destaqgue da influéncia do setor exportador. Os precos
internacionais do Complexo Ferro, Aluminio e Celulose
beneficiaram a industria e foram pouco negativamente impactados
durante o auge da pandemia.

Os choques negativos na oferta internacional das
commodities metalicas possibilitou um aumento dos precos diante
dos altos investimentos em infraestrutura realizados no mundo -
como parte de politicas estratégicas de carater anticiclicos e de
desenvolvimento econdmico; e a manutencao da demanda chinesa
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em patamar elevado trouxe estabilizacdo para o setor nos
momentos mais criticos.

Para o terceiro setor, a expectativa tambem é positiva, no
qual espera-se crescimento de 4,6% em 2021, avango de 0,4 p.p.
em relacdo ao que se esperava no primeiro trimestre do ano. As
principais atividades econdémicas que beneficiaram o setor de se
Servicos foram: a Administracdo Publica, o Comércio e o
Transporte.

No Comércio, ha sinais de recuperacdo ao patamar
registrado em 2019, respondendo bem a retomada das atividades
econbmicas, inclusive com perspectivas de ultrapassar o padrdo
prévio de Volume de Vendas do Comércio Varejista Restrito e
Ampliado.

N&o obstante, o setor de transporte deve acompanhar a
reestruturacdo econdémica, mas também devera ser impactado pela
alta dos pregos dos combustiveis. Na administracdo publica, as
estratégias de manutencdo do emprego e renda vem se mostrando
eficazes e a baixa elasticidade dos empregos em relacdo a crise
econdmica funcionam bem para manter a renda em circulacéo, e a
manutenc¢do dos investimentos e gastos publicos com politicas de
combate e atenuacdo a pandemia, além da continuidade de politicas
de desenvolvimento, fortalecem o nivel de atividade.

Taxa de Desocupacao (%)

E importante frisar que, apesar das expectativas de
crescimento positivas para 2021, tais bonancas ndo seréo sentidas
de forma igualitaria pelo Estado e sua populagdo. A concentracao
da renda e da atividade econémica em poucas regides, municipios,
setores e empresas ainda dificultam o efeito multiplicador da
economia no mercado interno maranhense.

Os efeitos da pandemia ainda podem ser sentidos na taxa de
desocupacdo que continua elevadissima (17,2%) apesar do
crescimento do estoque de empregos formais, mostrando que o
crescimento do PIB estadual ndo vem resolvendo os problemas
estruturais da pandemia — igual ao cenério Nacional.

Nesse escopo, 0 crescimento esta pautado em movimentos
conjunturais que podem possibilitar a renovagdo da estrutura
maranhense, contudo, ndo sem apoio direto de politicas publicas,
incentivos as empresas e auxilios que ajudem o desenvolvimento e
conectem o mercado do Maranh@o internacional e nacionalmente.

Além de atenuar os impactos da pandemia, os Governos
devem continuar e retomar as politicas prévias de planejamento e
desenvolvimento, destacando aquelas que potencialmente podem
aprimorar a producdo dentro de cadeias produtivas e que
desenvolvam técnicas e tecnologias para aumento da produtividade
do Estado.

Evolugdo do Indice de Volume de Vendas
do Comércio Varejista Restrito e
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3. CENARIO DAS FINANCAS PUBLICAS

3.1. Resultado Primario do Governo Central
DEMONSTRATIVO DE RECEITAS E DESPESAS GOVERNO CENTRAL (em milhdes)

|. Receita Total 658.430,32 900.344,94 156.741,00 282.725,25 241.914,62 36,7 125.984,25 80,4
1.1 Receita Administrada pela RFB 418.845,73 573.809,57 94.865,89 171.263,31 154.963,84 37,0 76.397,43 80,5
1.2 Incentivos Fiscais -137,52 -33,84 -137,52 - 103,68 -75,4 137,52  -100,0
1.3 Arrecadagéo Liquida para 0 RGPS 162.348,03 205.166,16 42.250,58 67.784,89 42.818,13 26,4 25.534,31 60,4
1.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 77.374,07 121.403,05 19.762,05 43.677,05 44.028,98 56,9 23.915,00 121,0

1. Transf. por repartigdo de receita 131.526,14 168.371,63 37.766,78 59.323,93 36.845,49 28,0 21.557,14 57,1
11.1 FPM / FPE / IPI-EE 101.485,15 133.432,07 28.061,26 44.511,22 31.946,93 315 16.449,96 58,6
11.2 Fundos Constitucionais 4.606,27 3.429,01 1.880,89 1.476,55 -1.177,26 -25,6 -404,34 -21,5
11.3 Transferéncia de Contribuigdo do Salario Educacdo 6.714,16 7.175,94 1.902,09 2.154,47 461,78 6,9 252,39 133
11.4 Transferéncias de Exploracdo de Recursos Naturais 18.094,47 23.891,14 5.889,17 11.131,88 5.796,67 32,0 5.242,71 89,0
11.5 CIDE - Combustiveis 392,99 168,56 - - -224,42 -57,1 - -
1.6 Demais 233,10 274,90 33,37 49,80 41,80 17,9 16,43 49,2

111. Receita Liquida (I-11) 526.904,18 731.973,31 118.974,22 223.401,33 205.069,13 38,9 104.427,10 87,8

1V. Despesa Total 944.249,83 785.627,25 440.462,95 317.914,01 -158.622,58 -16,8 -122.548,94 -27,8
1V.1 Beneficios Previdenciarios 357.791,74 363.546,10 151.724,94 150.342,23 5.754,36 1,6 -1.382,72 -0,9
1V.2 Pessoal e Encargos Sociais 152.607,70 157.756,39 52.454,82 56.228,50 5.148,70 34 3.773,68 7,2
1V.3 Outras Despesas Obrigatorias 323.998,14 156.716,63 200.626,35 70.262,29 -167.281,51 -51,6 -130.364,07 -65,0
1V.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacéo Financeira 109.852,25 107.608,13 35.656,83 41.081,00 -2.244,12 -2,0 5.424,17 15,2

V. Primario Governo Central - Acima da Linha (111-1V) -417.345,64 -53.653,94 -321.488,73 -94.512,68 363.691,71 -87,1 226.976,04  -70,6

V1.1 Ajuste Metodol. Itaipu 930,54 - - - -930,54 100,0 - -

V1.2 Ajuste Metodol. Caixa-Compet 660,58 275,06 -479,15 -231,10 -385,52 -58,4 248,05 -51,8

VII. Discrepancia Estatistica -1.486,44 -245,83 -304,34 267,49 1.240,61 -83,5 571,83 187,9

VIII. Primario Governo Central - Abaixo da Linha (V+VI+VII

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional

O Resultado Primario do Governo Central foi negativo em
-R$94,5 bilhdes no 3° bimestre de 2021, (-70,6%) ante 0 mesmo
periodo de 2020. Apenas no més de junho o déficit foi de -R$ 73,5
bilhdes, registrando-se como o segundo pior valor para 0 més da
série historica iniciada em 1997, perdendo apenas para 0 ano
passado, quando o resultado foi deficitario em -R$ 194,8 bilhdes
em funcdo dos impactos da pandemia da Covid-19 na economia
brasileira. A Receita Liquida cresceu R$104,4 bilhdes (+87,8%),
enquanto a Despesa Total apresentou reducdo de R$122,6 bilhGes
(27,8%), quando comparadas ao 3° bimestre de 2020.

A arrecadacéo de IPI elevou em R$4,9 bilhdes (+76,9%) no
bimestre considerado. O resultado é decorrente do crescimento de
3,02% na aliquota média efetiva do IPI-vinculado, combinado com
0 acréscimo de 25,79% na producdo industrial de maio de 2021 em
relacdo a maio de 2020.

O Imposto de Renda cresceu R$24,2 bilhdes (+46,8%) no
3° bimestre de 2021 ante ao mesmo periodo de 2020, explicado pela
elevacdo no Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ (+R$ 13,9
bilhdes; +110,8%); no Imposto de Renda Pessoa Fisica — IRPF (+
R$6,53 bilhdes; +62,3%) e pelo crescimento do Imposto de Renda
Retido na Fonte - IRRF (+R$ 3,69 bilhdes; +12,9%).

Referenciando apenas o més de maio, em relagdo ao IRPJ,
destacam-se acréscimos reais de 101,18% na arrecadagéo referente
a estimativa mensal, de 114,43% na arrecadacdo do balanco
trimestral (ambos referentes ao més de maio) e de 21,51% na do
lucro presumido (referente a0 més de junho). Soma-se a isto o
registro de recolhimentos atipicos de, aproximadamente, R$ 4
bilhdes, por algumas empresas de diversos setores econdmicos.

Ainda em relacdo apenas ao més de maio, os valores do
IRPF s@o decorrentes de acréscimos reais 2.284,64% na
arrecadacdo das quotas da declaracdo de ajuste anual, por conta da
postergacdo dos recolhimentos desse ajuste em 2020; de 216,19%
na arrecadacéo relativa aos ganhos de capital na alienagéo de bens
e de 202,59% na arrecadagdo oriunda dos ganhos liquidos em
operacdes em Bolsa de Valores, conforme

No més de junho, em relacdo ao IRPJ, destacam-se 0s
acréscimos reais de 97,57% na arrecadagdo referente a estimativa
mensal; de 104,09% na arrecadacdo do balanco trimestral e de
21,51% na do lucro presumido. O Tesouro Nacional menciona
também que houve recolhimentos atipicos de, aproximadamente,
R$ 4 bilhdes, por algumas empresas de diversos setores
econdmicos.

-417.240,97

19.927,91 -322.272,22 - 20.923,69 437.168,87 301.348,53

Ainda referente ao més de junho, o resultado do IRRF é
explicado, basicamente, pelo acréscimo real na arrecadacdo dos
itens “Rendimentos do Trabalho Assalariado” (+11,87%),
associado com a melhora da dindmica do mercado de trabalho, uma
vez que o tributo é cobrado pelo governo sobre os ganhos das
pessoas, tal como salarios e vencimentos. E incluido também a
influéncia da “Aposentadoria do Regime Geral ou do Servidor
Publico” (+2,54%); “Participagdo nos Lucros ou Resultados —
PLR” (+30,40%), bem como 0 acréscimo nominal de 31,17% na
arrecadagdo do item “Fundos de Renda Fixa”.

Considerando ainda 0 més em questdo, a elevacdo do IRPF
é influenciada, fundamentalmente, pelo decréscimo real de 67,26%
na arrecadacdo das quotas da declaracdo de ajuste anual, em razédo
da postergacéo dos recolhimentos desse ajuste em 2020. Naquele
ano, o pagamento da primeira quota ocorreu em junho, enquanto
em 2021 o pagamento foi efetuado em maio.

O IOF elevou-se em R$ 5,62 bilhdes (+258,9%). A alta
variacao percentual justifica-se pela restauracdo da tributacdo das
operacdes de crédito, cuja aliquota estava reduzida a zero entre 1°
de maio e 30 de junho de 2020.

No 3° bimestre de 2021, a Cofins apresentou variacao de
+R$ 24,4 bilhdes (+185,6%) ante 0 mesmo periodo de 2020. Isto
deve-se aos seguintes fatores: a) da prorrogagdo do prazo para o
recolhimento destas contribui¢des, de maio para outubro de 2020 e
de junho para novembro de 2020, em razdo da pandemia do
Coronavirus, b) dos acréscimos reais de 26,20% do volume de
vendas (PMC-IBGE) e de 23,00% no volume de servi¢os (PMS-
IBGE) em maio de 2021 em relacdo a maio de 2020; c) do
crescimento do P1S/Cofins nas importacdes e d) do crescimento de
281,07% no volume das compensacOes tributarias em relacdo a
junho de 2020.

Ja o valor para Abono e Seguro Desemprego registrou
queda de R$ 6,17 bilhdes (-48,8%), resultado dos impactos
ocasionados pela pandemia da Covid-19 sobre o nivel de emprego
e da antecipagdo do pagamento do abono em 2020, sem
contrapartida em 2021.

A queda tambem foi verificada na rubrica de Apoio
Financeiro Municipios/Estados, com variacéo de -R$ 20,6 bilhdes
(-100%). Basicamente, a explicacéo esta no fato de que no bimestre
considerado, foi realizado pagamento de Auxilio Emergencial aos
Estados, Municipios e DF como forma de amenizar as
consequéncias econdmicas e sociais pela pandemia do
Coronavirus, mas que ndo teve contrapartida no mesmo periodo de
2021.
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Créditos Extraordinarios (exceto PAC) apresentou
decréscimo de R$ 100,4 bilhGes (-77,7%). O resultado é decorrente
da reducdo das principais despesas associadas as medidas de
combate ao Covid-19, comparadas ao 3° bimestre de 2020, tais
como Auxilio Emergencial a Pessoas em Situacdo de
Vulnerabilidade (R$ 89,5 bi em 2020/R$ 17,6 bi em 2021),
Beneficio Emergencial de Manutencdo do Emprego e da Renda
(R$ 14,2 bi em 2020/R$ 3,3 bi em 2021/), Despesas Adicionais do
Ministério da Saide e Demais Ministérios (R$ 8,8 bi em 2020/R$
4,2 bi em 2021), parcialmente compensada pelo crescimento da
despesa referente a Aquisicao de Vacinas (R$ 0,0 em 2020/R$ 3,4
bi em 2021. Além destes, as Cotas dos Fundos Garantidores de
Operagdes e de Crédito (R$ 22,6 bi em 2020/ R$ 0,0 bi em 2021),
de acordo com os Relatérios do Tesouro Nacional referentes aos
meses de e de 2021.

3.2. Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Em relacdo ao primeiro semestre, 0 Resultado Priméario do
Governo Central acumulou déficit de -R$ 53,653 bilhdes.
Resultado melhor que o registrado no mesmo periodo do ano
passado, porém, ainda assim, o terceiro pior resultado para a série
histérica do Tesouro, perdendo para 0s seis primeiros meses de
2017 (-R$ 56,478 bilhdes) e de 2020 (-R$ 417,346 bilhdes).

Evolucéo do Resultado primario do setor publico consolidado em % do PIB de 2013 até 3°

bimestre de 2021
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Fonte: BCB

O setor publico consolidado, formado pelo Governo
Central, estados, municipios e empresas estatais, apresentou déficit
priméario de R$ 65,508 bilhdes em junho, pior que em relacdo ao
més de maio, quando registrou -R$ 15,541 bilhdes.

O déficit do Instituto Nacional do Seguro Social - INSS
elevou-se de R$ 27,416 bilhGes em maio para R$ 55,141 bilhGes
em junho, devido a antecipacdo do 13° salério dos aposentados.
Soma-se a isto, 0 aumento de R$ 16 bilhdes de gastos do governo
federal com despesas judiciais e precatorios, no comparativo
mensal.

Por outro lado, os resultados sdo melhores em relacdo ao
déficit primario do mesmo periodo de 2020, quando registrou o
resultado negativo de R$131,4 bilhdes em maio de 2020 e de
R$188,7 bilhGes em junho de 2020.

Em relacdo ao més de maio, houve déficit priméario de R$
20,9 bilhdes no Governo Central. J& nos governos regionais e nas
empresas estatais houve superavit de R$ 5,2 bilhdes e de R$ 134
milhGes. Os juros nominais do setor publico consolidado,
apropriados por competéncia, atingiram R$ 21,9 bilhdes neste més,
crescimento significativo em comparagdo com os R$ 9 bilhdes no
mesmo més de 2020. O aumento foi influenciado pelo crescimento
do IPCA no periodo, significativo indexador da Divida Liquida do

Empresas Estatais

—Setor Publico Consolidado

Setor Publico - DLSP, que registrou valores negativos em abril e
maio de 2020 e segue crescente em 2021.

O resultado nominal do setor publico consolidado que
inclui o resultado primario e os juros nominais apropriados, foi
deficitario em R$37,4 bilhGes em maio de 2021, conforme relatério
mensal do .

No més de junho, o déficit primario foi de R$ 75,1 bilhdes
no Governo Central. J& nos governos regionais € nas empresas
estatais houve superdvit de R$8,4 bilhdes e R$1,2 bilhdo,
respectivamente.

Nesse mesmo periodo, 0s juros nominais do setor publico
consolidado, apropriados por competéncia, atingiram R$10,1
bilhdes e no mesmo més de 2020, contra R$21,5 bilhdes. De acordo
com o relatorio mensal do BC, essa reducdo foi influenciada pela
contribuicdo positiva das operagdes de swap cambial no periodo
(ganho de R$21,7 bilhdes em junho de 2021 ante perda de R$4,9
bilhdes em junho de 2020), parcialmente compensada pelo
aumento dos indices de precos e da taxa Selic.

O resultado nominal do setor publico consolidado, que
inclui o resultado primario e os juros nominais apropriados, foi
deficitario em R$75,6 bilhdes em junho de 2021, conforme dados
divulgados pelo
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No primeiro semestre de 2021, o setor publico consolidado
registrou deficit primario de R$ 5,2 bilhGes, que apesar do
resultado negativo melhorou consideravelmente em comparacao ao
primeiro semestre do ano passado, no qual o rombo fiscal foi de R$
402,7 bilhdes, fortemente impactado pela decorréncia da primeira
onda da Covid-19.

Ademais, 0s numeros demonstram permanéncia da
trajetdria de reducdo do déficit primario observada neste ano. A
recuperacdo da economia e a reducéo dos gastos extraordinarios no
combate a pandemia influenciam na reducédo do déficit do Governo
Central e na melhora do superavit dos governos regionais.

Divida Liquida do Setor Publico e Divida Bruta do Governo
Geral

A Divida Liquida do Setor Publico saiu de R$ 4.730,6
bilhdes (59,8% do PIB) em maio para R$ 4.878,7 bilhdes (60,9%
do PIB) em junho, elevacéo de 1,1 p.p do PIB no més. O resultado
é fruto dos impactos do déficit primario, que contribuiu para o

3.3. Financas Publicas Maranhenses
a. Receitas

aumento de 0,8 p.p. da divida, da valorizacdo cambial em 4,4% no
més, influenciando no aumento da divida em 0,8 p.p., e do
crescimento do PIB nominal que contribuiu para a reducdo da
dividaem 0,7 p. p.

Ja em junho, a Divida Bruta do Governo Central (que abrange
0 governo federal, o INSS, os governos estaduais e municipais)
fechou em R$ R$6.729,6 bilhdes, (84% do PIB), reducéo de 0,6 p.p
do PIB em relacdo a maio. De acordo com Relatorio do Banco
Central, a melhora do indicador decorreu do crescimento do PIB
nominal, que contribuiu para reduzir a divida em 1,0 p.p., do efeito
da valorizacdo cambial (-0,3 p.p.), das emissoes liquidas de divida
(+0,2 p.p.), e da incorporacdo de juros nominais (+0,4 p.p.). Assim
como o resultado nominal, a divida bruta é usada para tracar
comparagOes internacionais por ser uma das referéncias para
avaliacdo, por parte das agéncias globais de risco, da capacidade de
um pais de cumprir suas obrigacdes financeiras.

Comparativo das Receitas Estaduais do Maranh&o do 3° bimestre de 2020 e 2021 - Valores em

milhdes, variacado em (%)

| 2020 () | 2021(b) | 2020(c) | 2021(d) | (0)-(@ [ (d)-(c) | (b)/(a) | (d)/(c) |

Receitas Correntes 10.003,79 11.916,60 3.226,96 3.989,74 191281 762,77 19,1 23,6
Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria 4.388,10 5.523,37 1.283,61 1.858,51 1.13527 574,90 25,9 44,8
ICMS 3.651,43 4.562,76 1.015,20 1.462,27 911,33 447,07 25,0 44,0
IPVA 280,91 324,59 69,63 86,81 43,69 17,18 15,6 24,7
ITCD 8,50 71,52 2,56 61,85 63,03 59,29 741,9 2316,6
IRRF 307,50 381,34 159,28 181,67 73,85 22,39 24,0 14,1
Taxas 139,77 183,16 36,95 65,91 43,38 28,96 31,0 78,4
Contribuices 290,61 303,25 151,11 114,24 12,64 -36,87 4,4 -24,4
Receita de Servicos 0,23 0,67 0,03 0,02 0,45 -0,01 195,2 -26,3
Receita Patrimonial 39,44 46,68 10,46 28,33 7,24 17,86 18,4 170,7
Transferéncias Correntes 5.220,66 5.951,80 1.759,41 1.956,88 731,14 197,47 14,0 11,2
CIDE 12,31 5,57 0,00 0,00 -6,74 0,00 -54,7 -

FPE 3.495,31 4.671,87 965,68 1.637,31 117656 671,64 33,7 69,6
SUS 329,17 314,73 122,30 110,45 -14.,44 -11,85 -4,4 -9,7
FUNDEB 754,23 779,31 197,75 159,97 25,08 -37,78 3,3 -19,1
Outras Transferéncias Correntes 629,64 180,31 473,68 49,15 -449,32 -424,53 -71,4 -89,6
Outras Receitas Correntes 64,75 90,82 22,34 31,76 26,07 9,42 40,3 42,2
Receitas Correntes - INTRA 298,42 393,51 168,62 147,84 95,09 -20,78 31,9 -12,3
Receitas de Capital 97,87 103,04 0,52 98,63 5,17 98,10 5,3 18729,7
Operacoes de Crédito 46,16 41,83 0,00 39,00 -4,33 39,00 -9,4 -
BID/PROFISCO 7,26 1,80 0,00 0,00 -5,46 0,00 -75,2 -
Banco do Brasil/BNDES/Gov. do Estado 38,90 39,00 0,00 0,00 0,10 0,00 0,3 -
Caixa Econbmica Federal 0,00 1,03 0,00 39,00 1,03 39,00 - -
Alienacédo de Bens 1,48 2,13 0,24 0,81 0,65 0,57 44,0 2414
Amortizacdo de Empréstimos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - -
Transferéncias de Capital 0,42 59,07 0,28 58,81 58,64 58,52 138954 20643,1
Outras Receitas de Capital 49,80 0,01 0,00 0,01 -49,79 0,01 -100,0 336,4
Receitas Intra Orcamentarias de Capital 0,00 105,45 0,00 0,00 105,45 0,00 - -
Dedugdes (-) 2.214,25 2.884,45 605,82 967,27 670,20 361,45 30,3 59,7

9.634,15

3.268,93

Total Geral

8.185,82

2.790,29

1.448,32

Fonte: SEPLAN/MA

O 3° bimestre de 2021 registrou saldo positivo para a
Receita Total em relagdo ao mesmo periodo de 2020, que se elevou
em 17,2%. As Receitas Correntes apresentaram crescimento de
23,6%. Destaque também para os impostos, taxas e contribuicoes
de melhoria que subiram em 44,79% em relacéo ao 3° bimestre de
2020.

I Receitas de Transferéncias

No 3° bimestre de 2021 as Receitas Correntes mantiveram
saldo positivo e registraram crescimento de 23,6%. O Total Geral
fechou o periodo com alta de +17,2%.

As Transferéncias Correntes cresceram 11,2%, sob forte
influéncia do Fundo de Participacdo dos Estados — FPE que ao
longo de 2021 vem registrando crescimento na arrecadacdo. A
elevacdo no 3° bimestre do ano foi de 69,6% ante 0 mesmo periodo
do ano passado. Como o Fundo deriva de um percentual da
arrecadacdo do Imposto de Renda e do Imposto Sobre Produtos
Industrializados e de um coeficiente de distribuicdo para a
Unidades da Federacdo, o saldo positivo esta diretamente associado
a melhora na arrecadacao desses impostos.

De acordo com o , 0
coeficiente de participacdo do Maranhéo foi fixado em 6,85% para
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0 exercicio de 2021. Como mencionado no tdpico anterior, das
financas nacionais, registrou-se aumento das Transferéncias por
reparticdo de receita, que se elevou em R$ 21,5 bilhdes; +57,1%,
aumentando as transferéncias do FPM/FPE/IPI-EE em R$ 16,4
bilhdes; +58,6% para 0s entes nacionais.

A mesma tendéncia registrou-se na rubrica de Outras
Receitas Correntes, que se elevou em R$ 9,42 milhGes (+42,2%)
no 3° bimestre de 2021. O crescimento refere-se em boa parte ao
recolhimento de Outras Receitas Primarias, tais como Fundo
Estadual de Desenvolvimento Industrial e a Junta Comercial do
Maranhdo. Contribuiram também para o saldo positivo, as
Restituicbes e Multas previstas em Legislacdo Especifica.

Em relacdo as Receitas de Capital, estas cresceram R$ 98,1
milhdes (+18.729,7%) influenciadas pelo aumento das
Transferéncias de Capital, em R$ 58,52 milhdes (+20643,1%). Este
ultimo é resultado dos recursos do convénio PAC firmado entre a
Companhia de Saneamento Ambiental - CAEMA e o0 Governo do
Maranhdo, a fim de melhorar a eficiéncia dos servicos publicos de
saneamento basico e de transferéncias de recursos de instituicbes

i. Receitas Tributarias

Acerca do recolhimento do IPVA, a elevacdo registrada
para o 3° bimestre de 2021 foi de R$ 17,18 bilhdes; +24,68% ante
0 mesmo periodo do ano anterior. E importante lembrar que
devido aos impactos causados pela pandemia da Covid-19 no
Estado, a Secretaria de Fazenda do Maranhdo (SEFAZ) prorrogou
o calendario de pagamento do IPVA 2021 para os meses de junho,
julho e agosto visando oferecer aos contribuintes maior
flexibilidade de pagamento. Além disso, foi concedido beneficio

privadas destinados ao Departamento Estadual de Transito
(DETRAN).

Ja as transferéncias do SUS continuaram apresentando
decréscimo, registrado em -R$ 11,8 milhdes (-9,7%) ao longo do
ano corrente. Com o avango dos processos de imunizacdo da
populacdo, afrouxamento das medidas de isolamento social, a
queda nos numeros de casos de Covid, e o fechamento de unidades
hospitalares temporéarias, a tendéncia também foi a queda nos
repasses do SUS que ao longo de 2020 foram consideravelmente
incrementadas a fim de amenizar e combater os efeitos da
pandemia na satde publica e sustentar financeiramente os estados
que se depararam com gastos extraordinarios e custeios crescentes
em decorréncia das unidades hospitalares lotadas por conta dos
casos moderados e graves da doenca.

Em relacdo ao FUNDEB, a rubrica apresenta queda de -
19,1%, em oposicao ao observado nos bimestres anteriores. 1sso se
deve em funcdo de variacdo no lancamento da receita referente ao
més de maio, mas devidamente compensado no bimestre seguinte.

de 10% de desconto caso fosse quitado o débito de cota Unica até
31 de maio ou parcelado, com o pagamento da primeira cota em
junho.

Destaca-se também o crescimento atipico do Imposto sobre
a Transmissdo “Causas Mortis” e Doagao de Quaisquer Bens ou
Direitos - ITCD, com elevagédo de +2.316,6% em comparagao ao
3° bimestre do ano passado.

Arrecadacao de ICMS por Setor e Grupo de Atividade Econdmica, valores nominais em R$ Milhdes — 3° bimestre

de 2020 e 2021

Setor Econ. e Gruno de Atividade | AUMUIa00 do Ao Var. Absoluta
e 2020 (2)_[ 2021 ()| 2020 © [ 2021 @) | ®)-a) | (0)-©) | BV | @) |

Primario 24,41 90,08 7,69 69,39 65,66 61,69 268,95 801,74
Agricultura 6,13 9,45 2,16 4,67 3,31 2,52 54,04 116,77
Pecuéria 17,52 79,50 5,38 64,46 61,99 59,08 353,87 1.098,57
Pesca e Aquicultura 0,21 0,35 0,04 0,10 0,14 0,06 68,28 148,09
Producéo Florestal 0,56 0,78 0,12 0,15 0,22 0,03 39,79 23,77

Secundario 1.462,50 1.887,11 340,87 607,33 424,61 266,46 29,03 78,17
Combustivel 900,50 1.172,66 183,76 389,55 272,17 205,79 30,22 111,99
Energia Elétrica 18,81 20,23 3,05 8,11 1,42 5,06 7,54 165,83
Industria de Transformacéo 528,39 680,51 149,89 204,07 152,12 54,18 28,79 36,15
Industria Extrativista 13,07 9,54 3,74 4,05 -3,52 0,31 -26,96 8,26
Industria - Outras 1,73 4,16 0,44 1,56 2,43 1,12 140,51 255,87

Terciario 2.099,56 2.562,35 642,06 810,14 462,80 168,07 22,04 26,18
Combustivel 231,59 200,12 47,23 47,35 -31,47 0,12 -13,59 0,25
Comércio Atacadista 590,78 812,66 195,43 281,39 221,87 85,95 37,56 43,98
Comércio Varejista 484,66 662,60 133,99 202,16 177,93 68,17 36,71 50,88
Energia Elétrica 401,59 461,67 111,44 154,08 60,08 42,65 14,96 38,27
Outros Servigos 48,65 61,45 16,78 18,24 12,81 1,46 26,33 8,69
Servicos de Comunicagéo 195,31 253,03 63,33 67,53 57,72 4,21 29,55 6,65
Servicos de Transporte 146,98 110,84 73,86 39,38 -36,14  -34,49 -24,59 -46,69

3.586,47 4.539,54 990,63

1.486,85 953,07

Fonte: SEPLAN/MA

Em relacdo ao ICMS, o crescimento registrado foi de . Comércio atacadista de mercadorias em geral, com

+44,04% em relacdo ao 3° bimestre do ano anterior. Visualizando
a arrecadacdo de ICMS por setor e grupo de atividade econémica,
0 segmento de maior arrecadagdo foi o Setor Tercidrio que
apresentou somatorio de R$ 810,14 milhdes, seguido do Setor
Secundario com R$ 607,33 milhdes e do Setor Primario com R$
69,39 milhGes. Os principais fatores que influenciaram no saldo
positivo das receitas do Setor Terciario evidenciaram-se nos
seguintes grupos de atividades:

predominancia de produtos alimenticios: +R$ 6,23 milhdes
bilhdes; +18,6%. Nos seis primeiros meses do ano, o0 setor manteve
a trajetdria de gradual retomada de atividade, iniciado no segundo
semestre do ano anterior, segundo a

. Assim como observou-se ao longo do ano
passado, o ritmo deve ser mantido, pois com o orgcamento apertado,
as pessoas tendem a priorizar alimento.
o Comeércio varejista de artigos do vestuario e acessorios:
+R$15,47 milhdes; +349,8%. O setor registrou um crescimento
expressivo no 3° bimestre, possivelmente explicado pelos
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resultados de vendas melhores principalmente em maio (més
comemorado o Dia das Mé&es) comparado ao mesmo periodo do
ano anterior.

As demais atividades apresentadas a seguir, também
registraram as maiores variacbes positivas dentro de seus
respectivos Setores:

Setor Secundario
e Fabricacdo de produtos do refino de petréleo: +R$ 90,83
milhdes; +115,3%.
e Fabricacdo de cervejas e chopes +R$ 9,36 milhdes;
+11,5%.
Setor Primério
e Criacdo de bovinos para corte:
+1.388,2%.
e Cultivo de Soja: +R$ 2,41 milhGes; +193%.

+R$ 58,69 milhdes;

Ii. Painel Receitas Realizadas x Orgcado em LOA 2021

Comparativo entre a Receita Acumulada
Realizada em 2020, LOA 2021 e realizada em
2021*, por bimestre até o 3° bi em R$ bilhdes

8,34

2° bimestre 3° bimestre

m2020 =m2021 = Loa?2021
Fonte: SEPLAN/MA

1° bimestre

Em comparagdo com o Orgamento, o0 ano de 2021 tem sido
positivo para o Estado do Maranh&o, uma vez que as receitas
orcadas para 2021, no auge da pandemia da COVID-19, nédo
contavam com crescimento robusto da arrecadacgdo do Estado. Esse
fendmeno se deveu, principalmente, ao melhor desempenho da
arrecadacdo de ICMS que derivou, destacadamente, de efeitos
preco dos principais produtos comercializados, essencialmente,
combustiveis e lubrificantes, que sdo importados pelo complexo
portuario de Séao Luis.

Beneficiado pela estrutura de hub das importagdes de
combustiveis e lubrificantes, além de outros graneis sélidos e
liquidos, como fertilizantes e outros bens intermediérios, a
arrecadacdo do Maranhdo se beneficiou da valorizacdo dos pregos
internacionais e da alta do cAmbio provocados pela pandemia.

Frisa-se também os ganhos de arrecadacéo provocados pela
recuperacdo da atividade econdmica em relacdo a 2020 e,
principalmente, o processo inflacionario da economia brasileira
como motor de ganhos tributarios.

Nesse sentido, no acumulado do primeiro semestre de 2021,
as principais receitas (que representam mais 95% do total)
somaram R$ 8,34 hilhdes, crescimento de 18,7% em relacéo a Lei
Orcamentéria Anual para 2021, excedendo em R$ 1,3 bilhdo. O 3°
bimestre apresenta continuidade do movimento observado nos
bimestres anteriores, de ampliacdo do gap positivo entre orcamento
e receita realizada em 2021, registrando excesso de R$ 541,7
milhdes, crescimento de 26% em relacdo ao bimestre anterior.

Devido aos impactos causados
pela pandemia da Covid-19 no
Estado. a Secretaria de
Fazenda do Maranhdo
(SEFAZ) prorrogou o
calendario de pagamento do
IPVA 2021 para os meses de
junho, julho e agosto visando
oferecer aos contribuintes
maior flexibilidade de
pagamento.

Comparativo entre a Receita Realizada em
2020, LOA 2021 e realizada em 2021* por
bimestre até o 3° bi em R$ bilhdes

2,98

2,75 2,68 2,71

2,65

2° bimestre 3° bimestre

1° bimestre

m2020 m2021 = Loa 2021
Fonte: SEPLAN-MA

Em relacdo ao orcamento, somente o Fundo de Participagédo
dos Estados — FPE, o ICMS, o ITCD e a transferéncias do SUS
registraram excesso de arrecadacao.

No que refere ao ICMS, o distanciamento do acumulado no
primeiro semestre de 2021 em relagdo ao seu orgamento somou R$
665,7 milhdes, resultado dos fluxos previamente explanados:
recuperacdo econbmica, efeito preco dos combustiveis e
lubrificantes, cdmbio e processo inflacionario.

No mesmo escopo, as transferéncias de recursos do FPE
registraram R$ 622,4 milhdes de excesso, resultante dos mesmos
vetores que afetam o ICMS, contudo em ambito nacional, uma vez
que o FPE deriva da arrecadacéo de impostos federais que também
foram “beneficiados” por estes condicionantes.

Chama atencdo também, o crescimento das transferéncias
do Sistema Unico de Saude — SUS em relacdo ao orcamento, mas
que deriva da ampliacdo do numero de leitos e das politicas
continuas de combate a pandemia e do processo de vacinacao.

Num aspecto negativo, as transferéncias do FUNDEB
representam a principal preocupagdo, uma vez que a educacgao é um
recurso vinculado e que também gera um forte dnus previdenciario
uma vez que os aposentados ndo sdo cobertos pelo Fundo. Desta
forma, a reducdo dos repasses frente a uma necessidade de
aplicacdo de recursos na educagdo pode impactar em eventuais
crescimentos na despesa com a funcéo utilizando recursos de outras
fontes.

N&o obstante, deve-se destacar que apesar do robusto
crescimento do excesso de arrecadacdo, as despesas do Estado
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ainda devem ser controladas, tendo em vista ndo somente a risco positivas, tais como os ratings da Fitch e Moody’s, como do
continuidade no enfrentamento da pandemia, como também, o Tesouro Nacional e cumprir metas estabelecidas do PAF.
crescimento das despesas, necessidade de manter avaliagbes de

Excesso/frustracao por bimestre e acumulado 2021 realizado x Or¢ado na LOA 2021

Principais receitas 1° bimestre 2° bimestre 3° bimestre

ICMS 228.977.907,81 112.984.688,12 323.767.750,80 665.730.346,73
IR 21.712.011,49 - 46.126.308,96 - 2.832.679,23 - 27.246.976,69
ITCD 1.925.507,45 1.474.072,85 47.210.619,11 50.610.199,41
IPVA - 10.910.528,84 - 18.815.085,58 1.533.080,18 - 28.192.534,24
CIDE - 2.845.978,90 - 3.007.537,74 - 35.697,78 - 5.889.214,43
Taxas - 17.854.099,18 - 9.260.452,15 12.524.148,89 - 14.590.402,44
FPE 200.043.766,90 153.897.235,88 268.465.386,20 622.406.388,98
FUNDEB - 160.161.459,03 200.005.926,05 - 148.012.022,54 - 108.167.555,52
SUS 32.528.133,14 40.169.466,02 39.104.842,36 111.802.441,52

293.415.260,84 431.322.004,50 541.725.427,98 1.266.462.693,32

Fonte: SEPLAN/MA

b. Despesas

Comparativo das Despesas Estaduais do Maranhéo do 3° bimestre de 2020 e 2021 e acumulado até o 3° bimestre
— Valores em milhdes, va

riacdo em (%
Acumulado até 3° bi Var. Absoluta
Descricéo das Despesas Acum. 3° | 3°bi21/3° | Acum. 3°bi | 3°bi2l-3°
2020 2021 2020 2021 bi 21/20 bi20 21/20

Despesas Correntes 6.946,49 8.614,78 2.585,77 3.104,02 24,02 20,04 1.668,29 518,26
Pessoal e Encargos Sociais 4.357,73 4.923,16 1.862,94 2.036,08 12,98 9,29 565,42 173,15
Juros e Encargos da Divida 109,19 199,85 01,63 68,06 83,03 4.087,85 90,66 66,43
Outras Despesas Correntes 2.479,57 3.491,77 721,21 999,88 40,82 38,64 1.012,21 278,67

Despesas de Capital 682,06 1.734,51 103,90 698,21 154,31 571,99 1.052,45 594,31
Investimentos 424,06 964,83 99,04 338,41 127,52 241,70 540,77 239,38
Inversdes Financeiras 10,75 115,75 0 59,35 976,97 0,00 105,00 59,35
Amortizacdo da Divida 247,25 653,93 04,86 300,45 164,48 6.076,38 406,68 295,58

Total Geral 7.628,55 10.349,29 2.689,67 3.802,23 2.720,74 1.112,56
Fonte: SEPLAN-MA

Os numeros do fechamento do 1° semestre de 2021 na variacdo foi de R$ 565 milhdes (+12,98%), esses aumentos s&o,
gestdo estadual demonstram um esfor¢o no sentido de impulsionar geralmente, de ajuste, isto é, defasagem de regularizagdo de
a retomada da atividade econdmica nesta primeira metade do ano, pagamentos e de despesas referentes a exercicios anteriores.
além também da retomada dos pagamentos referentes ao servicgo da A estes crescimentos também se atribuem a variagdo
divida do estado para com a Unido (divida interna) que haviam sido positiva anual da folha de inativos em funcdo da dinamica
suspensos em funcdo da |.C n° 173/2020. previdenciaria (nimero crescente de aposentadorias de servidores

Este Gltimo ponto pode ser denotado pelas significativas que atingem a idade avangada), enquanto a dos ativos tende a
variacdes no 3° bimestre dos exercicios de 2020 e 2021 nos grupos permanecer constante uma vez que varia abaixo da inflacéo

de Juros e Encargos da Divida (+R$ 66 milhGes /+4087,85%) e de
Amortizagdo da Divida (+R$ 295 milhdes /+6076,38%), valores
que sao referentes aos pagamentos de juros e amortizacOes para o
Bank of America e o BID - Banco Interamericano de
Desenvolvimento no caso da divida externa (que ndo se
enquadraram na suspensdo de pagamento da LC n° 173) e para o
BNDES e Caixa Econémica Federal no caso da divida interna,
esta, a principal responsavel pelo aumento exponencial nos custos
da divida publica do estado.

Em termos absolutos, no acumulado até o 3° bimestre, a
maior variagdo foi a das Outras Despesas Correntes (R$ 1,01
bilhdo), sendo este grupo de natureza de despesa encabegado pelos
gastos da Secretaria de Estado da Satde — SES, que ha comparacao
entre 0 1° semestre de 2020 e 2021 assinalou aumento de R$ 559
milhdes, impulsionado principalmente pelas despesas de custeio e
manutenc¢do do 6rgédo, advindos da expansao da infraestrutura de
salde em razdo do combate a pandemia do COVID-19.

As despesas com Pessoal também registraram aumentos
interanuais, porém, no 3° bimestre, a magnitude desse crescimento
se mostrou mais timida que as variacGes interanuais do 2° bimestre.
A variacdo do 3° bimestre, entre 2020 e 2021, das despesas com
Pessoal foi de R$ 173 milhdes (+9,3%), no acumulado do ano essa
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Despesas SES-MA por Grupo de Natureza de
Despesa - Milhdes (R$)

1.720,24

113,14 123,86 79,80 117,54

Outras Despesas Despesas com Pessoal Investimentos

macum. 3°hi 2020 macum. 3° bi 2021

Despesas totais SES-MA (mensal) - Milhdes (R$)
600,00

500,00

400,00
309,28

181,46

200,00 245,95
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Fonte: SEPLAN/MA

O grupo dos Investimentos tem grande destaque na
categoria de Despesas de Capital, em especial, por ter a maior
variagdo em valores absolutos desta categoria de despesa no
acumulado até o 3° bimestre quando comparado ao mesmo periodo
em 2020 e 2021, sendo notaveis 0s nimeros de investimentos da
Secretaria de Estado de Infraestrutura— SINFRA (R$ 563 milhdes);
Secretaria de Estado das Cidades e Desenvolvimento Urbano —
SECID (R$ 68 milhdes) e da Secretaria de Estado do Esporte e
Lazer — SEDEL (R$ 14 milhGes), que denotam que no 1° semestre
de 2021 houve grande esfor¢co de melhoramento do espago e
infraestrutura urbana, que normalmente casam também com
estrutura para a pratica desportiva.

Realcam-se o0s investimentos com as Obras de
Infraestrutura, Obras Publicas para Uso Comum do Povo e a
Construcdo de EdificacBes Publicas, cujos valores somados
totalizam apenas no 3° bimestre R$ 200 milhGes. Tais obras
incluem a conservacdo e manutencdo de rodovias como as
regionais de Balsas, Caxias, Codo, Grajau, Imperatriz, Itapecuru,
Santa Inés e S&o Luis; a construgdo, conservacao e manutencao de
hospitais, pragas, ginasios poliesportivos, edificios publicos
diversos, aléem da pavimentacéo de diversas vias urbanas ou néo.

A importancia destes investimentos esta nos empregos
diretos e indiretos que eles geram, que contribuem para fomentar o
consumo no estado, melhoria na qualidade de vida da populacdo e
uma significativa melhora no fluxo comercial, de pessoas e 0
escoamento de producao.

O grupo de Investimentos tambem abarca expansdo e
melhorias nos 6rgéos e servicos publicos, o que melhora tanto em
celeridade quanto em qualidade o servi¢o prestado pelo governo a
populacdo. Dos recursos utilizados para a realizacdo das despesas
com investimentos, a maior parte é oriunda de recursos ordinarios
do tesouro (R$ 216 milhdes no 3° bimestre, crescimento de 238%
em comparagdo com o 3° bimestre de 2020), seguida dos recursos
advindos de receitas de Operacdes de Crédito (R$ 47,8 milhdes no
3° bimestre de 2021, aumento de 1.587% em relacdo ao mesmo
periodo no ano anterior).

1 Os precatérios posteriores a 05/05/2000 (vencidos e ndo-pagos) referem-se aos
precatorios judiciais (divida do ente publico advinda de acéo judicial) emitidos a partir de
5 de maio de 2000 e ndo pagos durante a execucdo do orcamento em que houverem sido
incluidos. A diferenciacéo entre precatdrios judiciais emitidos antes e depois de 5 de maio
de 2000 foi feita pela propria LRF, ao definir o montante de precatérios do ente federativo
que deveria ser considerado Divida Consolidada para fins fiscais. Essa regra conjuga-se

As Inversdes Financeiras sdo despesas com a aquisicédo de
imdveis ou bens de capital que ja estdo em utilizacdo; aquisicdo de
titulos representativos de capital de empresas ou entidades de
qualquer espécie; e com a constituicdo ou aumento do capital de
empresas. No 3° bimestre de 2020 ndo houve despesas com
inversdes financeiras, ao passo que no periodo analogo em 2021
esse grupo de despesa registrou um valor de R$ 59,3 milhdes
gastos, sendo a maior parte (R$ 31,8 milhdes) referentes a
subscricao de agdes de empresas estatais da CAEMA e MAPA, e 0
restante, referentes a Aquisicdo de Imdveis para Uso da
Administracdo Estadual (R$ 27,5 milhdes).

No cémputo geral, a variacdo total das despesas do Estado
tanto para o acumulado até o 3° bimestre (R$ 2,7 bilhdes /+35,6%)
quanto para o 3° bimestre em si (R$ 1,1 bilhdo/+41,3%)
comparadas com 0s respectivos periodos em 2020, deixam clara a
postura da gestdo na direcdo da retomada econdmica orientada para
a compensacao dos efeitos da crise sanitaria por meio de medidas
anticiclicas na economia maranhense. A LRF estabelece limites do
quanto o Estado pode comprometer sua Receita Corrente Liquida
— RCL com a Divida Consolidada Liquida (ver Anexo). No 1°
Quadrimestre de 2021, o Estado do Maranhdo chegou a
porcentagem de 33,78% da DCL em relacdo a RCL, crescimento
de mais de 12 p.p em relagdo ao 1° quadrimestre de 2020 (21,52%),
0 que denota que houve uma maior necessidade do Estado em
direcionar recursos para 0 combate a crise sanitaria, além disso, a
disponibilidade de caixa no mesmo periodo em 2020 era maior
(reducdo de 51% do 1° quadrimestre de 2020 para 2021) e
contabiliza recursos extraordinarios, a exemplo das receitas
advindas da além do melhor desempenho da arrecadacéo
ordinaria.

A maior parte da divida contraida pelo Estado sdo dividas
contratuais de empréstimo, da qual a maior parcela é externa, o
restante da divida é formado pelos precatorios posteriores a
05/05/2000'. No comparativo interestadual referente ao 1°
Quadrimestre de 2021, o Maranhdo esta entre os 21 estados que

com o disposto na Constituicdo Federal, que estabelece ser obrigatéria a inclusdo, no
orcamento das entidades de direito publico, de verba necesséria ao pagamento dos seus
débitos, oriundos de sentengas transitadas em julgado, constantes de precatérios
judiciérios até 1° de julho, efetuando-se o pagamento até o final do exercicio seguinte.
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ficaram abaixo do Limite de Alerta e possui a 15° menor
porcentagem da DCL2 em relagdo & RCL.

A LRF também estabelece limites para as Despesas Totais
com Pessoal, segmentando diferentes limites para diferentes
esferas do poder publico (ver anexo). As Despesas Totais com
Pessoal do Executivo no 1° Quadrimestre de 2021 situaram-se a
11,37 p.p do Limite de Alerta para as DTP em relagdo & RCL,
apresentando queda de 2,77 p.p em relacdo ao valor do 1°
Quadrimestre de 2020.

Para o Consolidado, a variacdo também foi negativa,
porém, menor que a do Executivo (-1,60 p.p) e a disténcia em
relacdo ao Limite de Alerta foi de 6,1 p.p. Tais quedas podem ser
explicadas pelo crescimento continuo da RCL em maior magnitude

Composicdo da Divida do Estado do Maranhéo
- 1° quadrimestre de 2020 e 2021
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN
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que a Despesa com Pessoal, uma vez que, como demonstrado
acima, passaram por aumento. Houve, entretanto, uma esfera do
poder publico que alcangou seu limite estabelecido, o Ministério
Publico, que atingiu o Limite M&ximo (2%). No comparativo
interestadual, o Maranhdo figura como sendo a 5° menor
porcentagem da DTP em relagdo a RCL.

O Art. 212 da Constituicdo Federal estabelece para os
estados um minimo de 25% da Receita Liquida de Impostos — RLI
que deve ser destinada para a Manutencédo e Desenvolvimento do
Ensino— MDEea LC n° 141/2012, bem como a =C n° 29/2000
definem a porcentagem de 12% da RLI que deve ser destinada para
Ac0es e Servicos Publicos de Saude (ASPS).

Minimos Constitucionais para Saude e Educacao - 3°
Bimestre (%0)
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Fonte: SEPLAN-MA

Percentual da Divida Consolidada Liquida (DCL) sobre a Receita Corrente Liquida (RCL) dos Estados (%) — 1° quadrimestre
de 2020 e 2021
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2 N#o sdo considerados dentro do calculo da Divida Consolidada os precatérios anteriores
a 05/05/2000, passivos atuariais, insuficiéncias financeiras, depdsitos e consignagdes sem
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contrapartida, restos a pagar ndo-processados, antecipacdes de receita orcamentéria
(ARO), dividas contratuais de PPP e apropriacdo de dep6sitos judiciais (conforme LC
151/2015).
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Participacdo da Despesa Total com Pessoal (DTP) do Executivo sobre a RCL do Estado (%) — 1°
quadrimestre de 2020 e 2021
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN
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Indicadores Fiscais do Estado — Comparativo Interanual do 3° bimestre 2020/2021

Indicador 3° bi 3° bi 3° bi 3% bi 3° bi 3% bi 3° bi 3% bi var. 20-21
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 '

1. Geracdo de Receita Prdpria para Cada Real de

o ! 1,77 2,11 2,89 2,64 2,95 2,13 1,61 2,13 32,5%
Transferéncias Governamentais (R$)
2. Receita Tributéaria per capita (R$) 34494 37458 44350 467,76 467,62 38555 406,02 497,21 22,5%
£ VB EGAD BE REER TR (ERins ¢ 1783 1939 1826 1646 1958 1822 1677 1615 - 062
educacéo) (%)
4. Capacidade de Poupar (%) -11,07  -11,59 -7,09 -948 -12,34 2,82 23,92 1481 - 9,11
5. Resultado Fiscal (%) -14,85 -2,17 -0,24 -5,44 -5,02 -3,66 7,35 -8,99 - 16,34
?hg)espesa SO RSO 8l SERTE0S Fer it 82404 84691 87808 961,84 106033 920,92 91582 1117.40 22.0%
7. Investimento per capita (R$) 189,74 56,26 78,25 111,53 156,76 68,27 61,12 150,10 145,6%

Fonte: SEPLAN-MA; Elaboracéo propria

A tabela acima mostra os resultados para alguns indicadores
fiscais referentes ao Estado do Maranhdo. O indicador de Geracao
de Receita Propria para cada Real de Transferéncias
Governamentais mede o quanto o Estado arrecada de receitas
geradas pelo proprio governo do estado para cada real recebido em
transferéncias intergovernamentais e quanto menor o indicador,
maior € a dependéncia do ente federado em relacdo a recursos
externos.

A variagdo positiva no comparativo interanual do 3° bimestre
do indicador demonstra que houve uma reducéo da dependéncia do
estado em relacao a recursos externos.

O indicador de Receita Tributaria per capita indica o quanto o
Estado arrecada de tributos por cada habitante, a variagdo positiva
ilustra um possivel aumento da arrecadacéo per capita uma vez que
considera as estimativas populacionais enviadas anualmente ao
TCU.

A Vinculagéo da Receita Corrente mede a parcela da receita
corrente cuja destinagdo é definida em legislagéo, portanto, quanto
maior o indicador, menor é a liberdade do gestor estadual nas
decisOes acerca da alocagéo de recursos, a variagdo negativa indica
uma reducdo dessa vinculagdo e crescimento dessa liberdade,
normalmente as variagdes tendem a ser timidas uma vez que a
vinculagédo é ad valorem, ou seja, tem percentuais fixos, e neste
caso, como as quantias alocadas para saude e educagdo superaram
0S minimos constitucionais, o calculo do indicador considera o
percentual efetivamente aplicado no periodo ao invés dos
percentuais minimos.

A Capacidade de Poupar do Estado mede o quanto da Receita
Corrente sobrou ou faltou ap0ds a cobertura das despesas correntes
e da amortizacdo e dos juros da divida, muito embora tenha havido
uma reducdo no comparativo interanual do 3° bimestre, o valor
continua sendo considerado alto, uma vez que o Maranhdo
permanece distante do Limite de Alerta estabelecido pela LRF para
arelacdo DCL/RCL e abaixo da média nacional.

O Resultado Fiscal mede o quanto a diferenca entre receitas e
despesas representa da receita total. Se o resultado € negativo, as
despesas superaram as receitas. No 3° bimestre de 2021 o valor
registrado é negativo, uma vez que o Estado empreende esforgos
no fomento ao fluxo econdmico no contexto da retomada das
atividades.

Por fim, a despesa com prestacdo de servicos per capita e 0
Investimento per capita representam, respectivamente, o quanto o
governo gasta em média com servicos publicos por habitante e o
investimento médio por cidad&o, a valoracéo assinalada em ambos
os indicadores reflete o que foi registrado no indicador de
Resultado Fiscal no que se refere em aumento das despesas na
execucdo de politicas anticiclicas consideradas fundamentais para
a recuperacgdo econdmica na atual conjuntura.

O que é possivel constatar com base nos indicadores
verificados é que a pandemia teve forte impacto nos nameros
fiscais do governo contribuindo para reverter tendéncias que se
verificavam desde 2015 a 2018 e 2019 como no aumento da
despesa governamental e do investimento por habitante bem como
da prestacéao de servigos, resultado das medidas para a manutencéo
do fluxo econémico e da qualidade de vida da populacdo, ao passo
que a capacidade de poupar, que cresceu entre 2019 e 2020 sofreu
uma reducdo de 2020 para 2021 pelo mesmo motivo, mas ainda
mantendo um alto valor positivo demonstrado que, apesar da
preocupacdo com a situacdo pandémica, a gestdo ainda manteve a
preocupacdo com o equilibrio fiscal e essa preocupacédo pode ser
sustentada através das transferéncias extraordinarias do governo,
como a , , crédito extraordinario pela , que
permitiram que os entes federados ampliassem ou mantivessem
suas disponibilidades de caixa.


https://seplan.ma.gov.br/
https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/141397
https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/lei-complementar-n-173-de-27-de-maio-de-2020-258915168
https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/142020
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4. TOPICOS EXTRAS

Sancdes Previstas em caso de descumprimento dos limites para a Despesa com Pessoal

Limites de
Endividamento

Consequéncia Imediata

Consequéncia apds 2 quadrimestres | Consequéncias
consecutivos Penais

Limite de
Alerta (inciso 11
do§1°do it

Notificagdo formal pelos Tribunais de Contas
sobre a necessidade de tomar rapidas
providéncias para o ajuste da despesa.

59 da LRF)
Proibicdo de: a) concessdo de aumento ou
adequacdo de remuneracdo a qualquer titulo,
Limite ressalvada a revisdo geral anual da
Prudencial remuneracao; b) criacdo de cargo, emprego ou
(parégrafo funcdo; c) alteracdo de estrutura de carreira que
unico doart. 22 implique aumento de despesa; d) provimento de
da LRF) cargo publico, admissdo ou contratacdo de

pessoal a qualquer titulo; e) contratacdo de hora
extra.

O Estado sera penalizado: a) reducdo em pelo
menos 20% das despesas com cargos em

Limite Maximo o ~ - )
comisséo e fungdes de confianga; b)

(incisos I, 11 e 50 d id < L q
I . o .. exoneracdo de servidores ndo _estavels,_c) perda
’ W de cargo de servidores estaveis; d) extingédo de

cargos e funcdes; €) reducdo dos vencimentos;
f) reducéo da jornada de trabalho.

Manutencdo do Alerta. -

Reclusédo de 1

x I a 4 anos, caso
Manutencdo das proibicdes e eventual

. x X alguma das
necessidade de adogao de medidas gum
= . . medidas
administrativas restritivas, como as -
. proibidas
enunciadas para o caso de estouro do
e .- venha a ser
Limite Maximo.
adotada pelo
gestor.
Proibicéo de: a) receber transferéncias .
T L Penas de: a)
voluntérias; b) obter garantia, direta ou ~
" ) Cassacdo do
indireta, de outro ente; c) contratar
N o mandato, se
operacdes de crédito, ressalvadas as S
. : ; aplicavel; b)
destinadas ao refinanciamento da x
< el . . Recluséo de 1
divida mobiliaria e as que visem a
a 4 anos.

reducdo das despesas com pessoal.

Fonte: Lei de Responsabilidade Fiscal (LCP101)

Limites para Despesa com Pessoal

Limites DTP/RCL - Esfera Estadual

Limite Maximo
Executivo
Judiciario
Legislativo
Ministério Publico
Incisos I, I, 111, art. 20 da LRF
Limite Prudencial (95% do Limite Maximo)
Executivo
Judiciario
Legislativo
Ministério Pablico
Paragrafo Unico, art. 22 da LRF
Limite de Alerta (90% do Limite Maximo)
Executivo
Judiciario
Legislativo
Ministério Publico
Inciso Il, 8 1° do art. 59
Fonte: Lei de Responsabilidade Fiscal (LCP101)

49%
6%
3%
2%

46,55%
5, 7%
2,85%
1,9%

44,10%
5,4%
2,70%
1,8%


https://seplan.ma.gov.br/
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https://www.jusbrasil.com.br/topicos/11245982/artigo-22-lc-n-101-de-04-de-maio-de-2000
https://www.jusbrasil.com.br/topicos/11235750/artigo-59-lc-n-101-de-04-de-maio-de-2000
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Repasses de Cota-Parte de ICMS, IPVA e FPEX aos municipios

O indice de valores a serem repassados aos municipios é em relacdo ao Estado e 5% na propor¢do da area territorial do
composto em 75% da proporgdo do Valor Adicionado do ICMS, municipio relativa & do estado. Os valores dos repasses S&o
50% do IPVA e 10% do FPEX (conforme da Constituicao divulgados mensalmente pela Secretaria de Estado da Fazenda
Federal) realizados em seus territorios; 15% em quotas iguais para (SEFAZ-MA).

todos 0s municipios; 5% na proporc¢édo da populacdo do municipio

)

ACAILANDIA 3,43% 32.481.617,32
AFONSO CUNHA 0,09% 812.858,22
AGUA DOCE DO MARANHAO 0,10% 867.406,04
ALCANTARA 0,13% 1.240.952,61
ALDEIAS ALTAS 0,21% 1.862.555,33
ALTAMIRA DO MARANHAO 0,11% 1.038.723,31
ALTO ALEGRE DO MARANHAO 0,19% 1.777.220,80
ALTO ALEGRE DO PINDARE 0,16% 1.523.244,84
ALTO PARNAIBA 0,77% 6.652.432,48
AMAPA DO MARANHAO 0,09% 807.937,95
AMARANTE DO MARANHAO 0,36% 3.447.268,29
ANAJATUBA 0,13% 1.256.695,81
ANAPURUS 0,20% 1.796.924,33
APICUM-ACU 0,10% 949.234,56
ARAGUANA 0,10% 950.664,45
ARAIOSES 0,17% 1.523.784,95
ARAME 0,22% 2.019.742,61
ARARI 0,17% 1.697.617,32
AXIXA 0,09% 883.363,03
BACABAL 0,95% 10.323.091,12
BACABEIRA 0,36% 3.309.095,13
BACURI 0,11% 994.527,23
BACURITUBA 0,08% 729.173,49
BALSAS 3,98% 38.803.391,91
BARAO DE GRAJAU 0,24% 2.154.686,38
BARRA DO CORDA 0,44% 5.048.478,71
BARREIRINHAS 0,32% 3.074.221,00
BELA VISTA DO MARANHAO 0,10% 970.037,82
BELAGUA 0,09% 766.075,99
BENEDITO LEITE 0,12% 1.051.470,65
BEQUIMAO 0,12% 1.193.397,29
BERNARDO DO MEARIM 0,09% 801.441,86
BOA VISTA DO GURUPI 0,10% 864.323,39
BOM JARDIM 0,45% 4.122.420,86
BOM JESUS DAS SELVAS 0,36% 3.249.607,36
BOM LUGAR 0,12% 1.149.499,69
BREJO 0,28% 2.532.247,36
BREJO DE AREIA 0,10% 908.381,16
BURITI 0,19% 1.668.322,61
BURITI BRAVO 0,15% 1.419.556,63
BURITICUPU 0,54% 5.307.575,60
BURITIRANA 0,13% 1.156.330,89
CACHOEIRA GRANDE 0,09% 807.087,75
CAJAPIO 0,09% 824.675,94
CAJARI 0,10% 944.489,28
CAMPESTRE DO MARANHAO 0,33% 2.923.798,95
CANDIDO MENDES 0,13% 1.131.070,26
CANTANHEDE 0,12% 1.154.175,35
CAPINZAL DO NORTE 0,21% 1.851.375,94
CAROLINA 0,50% 4.581.557,75
CARUTAPERA 0,17% 1.533.789,78
CAXIAS 1,57% 15.705.810,50
CEDRAL 0,09% 807.786,96
CENTRAL DO MARANHAO 0,09% 751.146,08
CENTRO DO GUILHERME 0,11% 997.787,88
CENTRO NOVO DO MARANHAO 0,25% 2.218.901,25
CHAPADINHA 0,41% 4.434.717,50
CIDELANDIA 0,20% 1.878.133,24
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}

CODO 0,77% 7.567.132,08
COELHO NETO 0,26% 2.452.526,10
COLINAS 0,26% 2.566.796,33
CONCEICAO DO LAGO ACU 0,11% 1.031.828,15
COROATA 0,27% 2.700.039,76
CURURUPU 0,16% 1.472.427,93
DAVINOPOLIS 0,70% 6.072.043,17
DOM PEDRO 0,18% 1.998.379,99
DUQUE BACELAR 0,09% 821.546,30
ESPERANTINOPOLIS 0,13% 1.302.279,94
ESTREITO 1,12% 10.174.740,85
FEIRA NOVA DO MARANHAO 0,12% 1.090.536,46
FERNANDO FALCAO 0,20% 1.761.168,02
FORMOSA DA SERRA NEGRA 0,21% 1.992.669,33
FORTALEZA DOS NOGUEIRAS 0,22% 2.075.563,91
FORTUNA 0,12% 1.111.431,56
GODOFREDO VIANA 0,43% 3.729.212,88
GONCALVES DIAS 0,13% 1.236.088,95
GOVERNADOR ARCHER 0,10% 899.910,06
GOVERNADOR EDSON LOBAO 0,26% 2.367.394,41
GOVERNADOR EUGENIO BARROS 0,12% 1.140.304,02
GOVERNADOR LUIZ ROCHA 0,10% 894.591,83
GOVERNADOR NEWTON BELLO 0,14% 1.210.663,37
GOVERNADOR NUNES FREIRE 0,16% 1.574.818,55
GRACA ARANHA 0,09% 821.484,84
GRAJAU 0,87% 8.306.933,63
GUIMARAES 0,10% 867.135,31
HUMBERTO DE CAMPOS 0,15% 1.300.545,16
ICATU 0,12% 1.082.185,07
IGARAPE DO MEIO 0,20% 1.856.730,28
IGARAPE GRANDE 0,13% 1.179.469,80
IMPERATRIZ 7,97% 81.634.596,99
ITAIPAVA DO GRAJAU 0,11% 1.027.905,29
ITAPECURU MIRIM 0,44% 4.392.386,59
ITINGA DO MARANHAO 0,45% 4.276.414,27
JATOBA 0,10% 872.356,58
JENIPAPO DOS VIEIRAS 0,13% 1.204.274,62
JOAO LISBOA 0,24% 2.356.245,96
JOSELANDIA 0,11% 1.049.590,45
JUNCO DO MARANHAO 0,09% 807.484,60
LAGO DA PEDRA 0,27% 2.944.665,88
LAGO DO JUNCO 0,10% 062.346,43
LAGO DOS RODRIGUES 0,09% 033.826,12
LAGO VERDE 0,13% 1.210.477,76
LAGOA DO MATO 0,12% 1.025.912,29
LAGOA GRANDE DO MARANHAO 0,11% 1.046.219,20
LAJEADO NOVO 0,12% 1.086.324,14
LIMA CAMPOS 0,28% 2.439.687,52
LORETO 0,44% 3.859.809,83
LUIS DOMINGUES 0,09% 772.788,80
MAGALHAES DE ALMEIDA 0,13% 1.177.682,95
MARACACUME 0,15% 1.527.900,24
MARAJA DO SENA 0,12% 1.018.631,11
MARANHAOZINHO 0,12% 1.094.140,92
MATA ROMA 0,17% 1.601.921,48
MATINHA 0,13% 1.302.480,72
MATOES 0,17% 1.559.034,88
MATOES DO NORTE 0,10% 909.880,19
MILAGRES DO MARANHAO 0,10% 858.614,48
MIRADOR 0,31% 2.720.740,91
MIRANDA DO NORTE 0,79% 6.933.442,53
MIRINZAL 0,12% 1.088.754,44
MONCAO 0,14% 1.324.081,69
MONTES ALTOS 0,14% 1.264.573,72
MORROS 0,13% 1.204.812,35
NINA RODRIGUES 0,10% 848.004,21
NOVA COLINAS 0,12% 1.105.178,75
NOVA IORQUE 0,13% 1.096.518,36
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NOVA OLINDA DO MARANHAO 0,16% 1.428.092,40
OLHO DAGUA DAS CUNHAS 0,20% 1.955.202,69
OLINDA NOVA DO MARANHAO 0,10% 918.295,94
PACO DO LUMIAR 0,51% 6.770.008,04
PALMEIRANDIA 0,11% 990.297,39
PARAIBANO 0,14% 1.432.201,77
PARNARAMA 0,30% 2.653.972,59
PASSAGEM FRANCA 0,14% 1.304.683,13
PASTOS BONS 0,18% 1.737.938,99
PAULINO NEVES 0,53% 4.547.412,74
PAULO RAMOS 0,18% 1.730.359,07
PEDREIRAS 0,34% 3.812.182,01
PEDRO DO ROSARIO 0,13% 1.186.918,88
PENALVA 0,15% 1.382.867,86
PERI MIRIM 0,10% 897.912,29
PERITORO 0,18% 1.684.260,39
PINDARE MIRIM 0,17% 1.680.444,78
PINHEIRO 0,46% 5.072.235,12
P10 XII 0,14% 1.460.085,81
PIRAPEMAS 0,11% 1.027.268,73
POCAO DE PEDRAS 0,13% 1.274.063,73
PORTO FRANCO 0,76% 6.961.141,11
PORTO RICO DO MARANHAO 0,08% 731.273,33
PRESIDENTE DUTRA 0,38% 4.279.753,01
PRESIDENTE JUSCELINO 0,09% 811.990,43
PRESIDENTE MEDICI 0,09% 832.695,07
PRESIDENTE SARNEY 0,10% 936.726,87
PRESIDENTE VARGAS 0,09% 811.883,51
PRIMEIRA CRUZ 0,11% 915.078,40
RAPOSA 0,20% 2.058.785,63
RIACHAO 0,63% 5.578.051,06
RIBAMAR FIQUENE 0,13% 1.166.442,26
ROSARIO 0,25% 2.489.777,19
SAMBAIBA 0,51% 4.326.917,59
SANTA FILOMENA DO MARANHAO 0,09% 821.440,32
SANTA HELENA 0,19% 1.826.362,65
SANTA INES 0,79% 8.803.049,87
SANTA LUZIA 0,48% 4.722.668,28
SANTA LUZIA DO PARUA 0,18% 1.820.454,96
SANTA QUITERIA DO MARANHAO 0,15% 1.431.580,09
SANTA RITA 0,19% 2.021.580,48
SANTANA DO MARANHAO 0,10% 872.376,72
SANTO AMARO DO MARANHAO 0,11% 973.865,52
SANTO ANTONIO DOS LOPES 2,45% 20.903.673,27
SAO BENEDITO DO RIO PRETO 0,12% 1.115.132,60
SAO BENTO 0,16% 1.665.177,37
SAO BERNARDO 0,20% 1.868.872,86
SAO DOMINGOS DO AZEITAO 0,34% 3.039.928,71
SAO DOMINGOS DO MARANHAO 0,23% 2.392.532,21
SAO FELIX DE BALSAS 0,14% 1.205.395,30
SAO FRANCISCO DO BREJAO 0,14% 1.348.778,27
SAO FRANCISCO DO MARANHAO 0,12% 1.074.605,73
SAO JOAO BATISTA 0,11% 1.037.644,79
SAO JOAO DO CARU 0,12% 1.048.461,67
SAO JOAO DO PARAISO 0,19% 1.737.799,85
SAO JOAO DO SOTER 0,12% 1.039.686,77
SAO JOAO DOS PATOS 0,19% 2.120.077,67
SAO JOSE DE RIBAMAR 1,07% 13.151.862,87
SAO JOSE DOS BASILIOS 0,09% 794.364,93
SAO LUIS 32,87% 328.868.110,87
SAO LUIZ GONZAGA DO MARANHAO 0,15% 1.396.925,29
SAO MATEUS DO MARANHAO 0,21% 2.222.074,15
SAO PEDRO DAGUA BRANCA 0,18% 1.626.881,62
SAO PEDRO DOS CRENTES 0,12% 1.135.891,72
SAO RAIMUNDO DAS MANGABEIRAS 0,65% 5.809.413,60
SAO RAIMUNDO DO DOCA BEZERRA 0,09% 766.285,76
SAO ROBERTO DO MARANHAO 0,09% 775.831,89
SAO VICENTE DE FERRER 0,12% 1.065.970,21
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o L Valor do Repasse Acumulado 3° Bim

SATUBINHA 0,10% 877.472,03
SENADOR ALEXANDRE COSTA 0,10% 894.188,27
SENADOR LA ROCQUE 0,21% 1.993.816,60
SERRANO DO MARANHAO 0,10% 865.110,45
SITIO NOVO 0,24% 2.202.780,95
SUCUPIRA DO NORTE 0,15% 1.342.914,37
SUCUPIRA DO RIACHAO 0,09% 812.075,28
TASSO FRAGOSO 1,05% 8.971.744,89
TIMBIRAS 0,14% 1.299.237,72
TIMON 1,24% 12.309.830,56
TRIZIDELA DO VALE 0,42% 3.798.359,35
TUFILANDIA 0,09% 788.030,76
TUNTUM 0,25% 2.396.724,60
TURIACU 0,16% 1.478.719,45
TURILANDIA 0,13% 1.186.531,97
TUTOIA 0,26% 2.437.882,57
URBANO SANTOS 0,19% 1.785.043,68
VARGEM GRANDE 0,21% 2.053.716,77
VIANA 0,23% 2.408.385,70
VILA NOVA DOS MARTIRIOS 0,20% 1.786.470,65
VITORIA DO MEARIM 0,17% 1.707.969,72
VITORINO FREIRE 0,21% 2.185.131,74
ZE DOCA 0,36% 3.685.035,20
TOTAL 100,00% 973.551.340,04

Fonte: SEFAZ-MA
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